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Quando Greenspanparlava diapi
allavigiha del grande crollo

Dalla Fedalla Bee, tutte le profezie-flop degli economisti

ROBERTO PETRINI

SPIACE dirlo, mala figura peggio-
re in questa crisi che ha portato il
mondoinrecessionel’hannofatta
i gagliardi economisti del Fondo
monetario internazionale. Cio
che colpisce, per una istituzione
che dovrebbe pulsare nel cuore
delle banche centrali di mezzo
mondo (i 170 membri del suo
boardsononominatidaigovernie
dagliistituti diemissione), elasot-
tovalutazione delle perdite del si-
stema bancario e finanziario glo-
bale, che siunisce al flop delle pre-
visioni sulla crescitadel Pil. Anche
in questo caso gli economisti di
Washington, nonostanteiloro Ph.
D, hannobrancolatonelbuio. An-
coranel settembre del 2007 il «bu-
co» stimato dal Global financial
stability report (Gfsr) per I'intero
sistema finanziario internaziona-
le era di soli 240 miliardi di dollari.
Per capire I'atteggiamento dell' F-
mi basta ripercorrere le pagine
della prima rilevazione della crisi,
cioe il Gfsrdel settembre 2007, Ec-
co che cosadice: «Gliintermediari
finanziari attivi nel mercato dei
mutui hanno effettivamente ca-
nali di esposizione complessi ma,
secondo!'opinione dello staff del-

V'Fmi, le istituzioni pilt grandi —
tra le banche sia commerciali sia
d’investimento — sono sufficien-
temente capitalizzate, diversifica-
te, perassorbire le perdite. Cisiat-
tende che 'impatto negativo sia
gestibile per il complesso del set-
tore finanziario».

Vistocongliocchidioggi,sitrat-
tadiunottimismo piuttostoimba-
razzante. Il Titanicstavaperaffon-
dare ma, sulla tolda della nave, le
sentinelle dell’economia non
scorgevano l'iceberg della crisi
chesiavvicinavaminaccioso. Che
cosa dovrebbero.dire oggi i milio-
nididisoccupati e di risparmiato-
ri lasciati sul lastrico? Un allarme
tempestivo non avrebbe potuto
mitigare gli effetti della crisi?

Solo nell’aprile del 2008, sette
mesidopo,leperditeattesedall’F-
mi per tutto il sistema si moltipli-
cano per quattro (totale: 945 mi-
liardi di dollari) e finalmente, a ot-
tobre, quasi raddoppiano, por-
tandost vicine alla realtd, a quota
1405 miliardi di dollari. Ma ormai
& sotto gli occhi di tutti che il pia-
neta si trova di fronte a una crisi
paragonabile a quella del 1929,
cioe assai grave, che ha come epi-
centro il sistema creditizio mon-
diale, ovvero il cuore dell'econo-
mia. Tant’¢ che lo stesso Fondo,
nelgennaio del 20609, haaggiorna-
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ANTICIPIAMO un brano del libro di Ro-
berto Petrini, Processo agli economisti.
Eccoperchéigurudelliberismo hanno fal-
lito, in uscita per Chiarelettere (prefazione
di Loretta Napoleon‘iE. Sara presentato il

dell’Economia di
Trento da Annamaria Testa e Giorgioc

to le perdite all'iperbolica cifra di
2200 miliardi di dollari. Non era
difficile: sitrattavasoltanto ditira-
re le somme di addendinotia tut-
.

Non si pud fare ameno diricor-
dare un particolare curioso: a
meta ottobre, quando il Fondo fi-
nalmente capisce la situazione,
uno scandalo travolge il suo diret-

tore generale, Dominique
Strauss-Kahn, vecchio socialista
francese, nominato da Sarkozy al-
la guida dell'istituzione interna-
zionalee probabilmentepiuttosto
ingombrante: viene accusato di
aver favorito la sua amante Piro-
ska Nagy, moglie dell’economista
argentino Mario Blejer. Nessuno
sapra mai perché lo scandalo ses-
suale, successivamente tornato in
sordina, sia scoppiato proprio in
concomitanza con quello finan-
ziario. Leinterpretazionipitmali-
ziose che girano a Washington ti-
rano in ballo le responsabilita de-
gli ambienti repubblicani: i con-
servatoriinfatti temevanol’ecces-
so di protagonismo da parte di
Strauss-Kahn nella gestione della
crisi e una sua svolta pilt incisiva a
favore dei paesiin via di sviluppo.
Se 'Fmi ha sbagliato, fa Banca
centrale europea non ha fatto di
meglio. Quile responsabilita sono

diverse:I'istituzione di Francofor-
te, in questa fase presieduta dal-
I'ex banchiere centrale francese
Jean-Claude Trichet, vede per sta-
tuto l'inflazione come fumo negli
occhi. Fattostacheinpienacrisi, il
9 luglio del 2008, la Bce invece di
abbassareitassi,lialzadal4al4,25
per cento. Una mossa assai speri-
colata, giustificata conil seguente
giudizio apparso sull’«eurobollet-
tino» dell’estate 2008: «Sebbene
gliultimi dati conferminole attese
di un rallentamento del Pil, le va-
riabili economiche fondamentali
dell’area dell’euro risultano soli-
de».

(...} Avverso al keynesismo e
amico di Milton Friedman, come
emerge dalle sue memorie, Alan
Greenspan & un vero e proprio
«mercatista», nemico delle regole.
L'expresidentedellaFed nellasua
biografia uscita nel 2007 racconta
di essersi persuaso in tanti anni
che non ¢’é niente da fare, anzi, la
«regolamentazione per sua natu-
ra inibisce la liberta d’azione del
mercato» e dunque «minando
questa liberta si mette a repenta-
glio I'intero processo di bilancia-
mento del mercato». Anche degli
hedge fund, fondi altamente spe-
culativi, Greenspan haunabuona
opinione. Regolarli? «Perché do-
vremmo inibire le api che vengo-
no aimpollinare Wall Street?»

Ritaglio

stampa

ad uso esclusivo

del destinatario, non rip

roducibile.

www.ecostampa.it

079513



Quotidiano || Data 18-05-2009

la Repubblica e 4

Foglio 2 f 2

La polemica
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Il flop delle previsioni sul Pil Usa 2009
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